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Decisiones y actuaciones del BCV
entre julio y agosto

Basados en la evaluacién de las principales premisas y
proyecciones de la gestién fiscal, del sector externo, de la actividad
econdmica, de los precios, asi como de las principales variables
vinculadas con el sector monetario y financiero de la economia
venezolana para el afio 2005, el Directorio del BCV aprob6 los
lineamientos de politica monetaria correspondientes al segundo
semestre de este afo, en los siguientes términos: “El Banco
Central de Venezuela observa que sus previsiones sobre el
crecimiento del PIB durante 2005 se han estado materializando,
en razén de un entorno interno y externo estable, y una politica
econdmica orientada hacia la expansion del aparato productivo.
En este contexto positivo y, dadas las previsiones sobre el
comportamiento de la economia para el proximo afio, el instituto
continuard adoptando las medidas de politica monetaria
necesarias con el fin de preservar las condiciones para un
crecimiento sostenido y una senda descendente de la inflacion.
Con este objetivo, mantendra un seguimiento continuo de un
conjunto amplio de indicadores (monetarios, fiscales, cambiarios,
de precios, actividad econémica y sociales) que le permitan
ajustar oportunamente los instrumentos a su disposicion.
lgualmente, el BCV adelantaré los estudios y evaluaciones
correspondientes para realizar las propuestas de politica que
permitan prolongar las condiciones econémicas favorables du-
rante los préximos afios. En este sentido, tiene la conviccion de
gue en el mediano plazo se consolidaré la capacidad potencial
de la economia, en un contexto de mayor estabilidad. Todo ello
enmarcado dentro de la coordinacion de politicas fiscal, cambiaria
y monetaria consagrada en la Constitucion y las Leyes de la
Republica Bolivariana de Venezuela”.

Inflacion

La variacién acumulada del indice de Precios al
Consumidor (IPC) del area metropolitana de Caracas para los
primeros 8 meses del afio se ubicd en 9,9%, notablemente
menor a la observada en el mismo periodo del afio anterior
(14,1%). La variacién anualizada del IPC para el periodo agosto
2005 / agosto 2004 se ubicd en 14,9%, menor a la del mes
previo (15,3%) y notablemente inferior a la registrada en igual
perfodo del afio pasado (21,9%).

Tasas inalteradas

En el marco del seguimiento permanente de las tasas de
interés que realiza el Banco Central de Venezuela, su Directorio
acordd, el pasado 2 de septiembre, mantener sin cambios las
tasas de interés de las operaciones que realiza con el sistema
financiero. Es importante destacar que esta decisién se adopta
luego de observar el comportamiento reciente de las principales
variables econémicas, en particular de la tasa de inflacién
correspondiente a los Ultimos meses, asf como sus tendencias,
las cuales apuntan al cumplimiento de los objetivos previstos
para el afio. Asi, la tasa de interés maxima por créditos, como
las tasas minimas por depdsitos que puede aplicar el sistema
bancario a sus clientes, permanecen igualmente inalteradas,
en los niveles vigentes desde el 1 de mayo de 2005, de acuerdo
con resolucién sobre la materia dictada por el BCV el 27 de abril
de 2005. De esta forma, el BCV contribuye a generar un ambiente
de estabilidad que apoya el fortalecimiento de la economia
nacional, propiciando el crecimiento econémico del pais y el
bienestar social, al preservar el valor de la moneda, promover
oportunidades de ahorro de la poblacién, incentivar el
funcionamiento adecuado del sistema financiero nacional y
combatir la inflacion.

Los cheques se agilizan

Desde el pasado 28 de julio, la Camara de Compensacion
Electrénica (CCE) acorté el tiempo para que los clientes puedan
tener disponible el dinero de los cheques depositados en cuenta
al dia siguiente de haber sido efectuada la operacién. En una
primera etapa, la reduccién del tiempo seré hasta las 8:00 de
la noche y poco a poco se iré reduciendo ese plazo hasta alcanzar
una hora que esté dentro del horario comercial.

El siguiente proyecto en desarrollo es incluir las
transferencias de dinero entre clientes de diferentes bancos,
proyecto que esta previsto concluir a comienzos de 2006.
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Nueva politica de tasas de interes favorece
a ahorristas, consumidores e inversionistas

Medidas adoptadas

El Banco Central de Venezuela dictd el 26 de abril de
2005 las resoluciones N° 05-04-01 y N° 05-04-02, con las
cuales se acordd establecer los topes maximos y minimos a las
tasas de interés activas y pasivas, con base en las tasas
referenciales del instituto. Asimismo regulé las comisiones
bancarias.

Las tasas de interés activas son las que cobra la banca a
sus clientes por los créditos otorgados, mientras que las pasivas
son las que pagan las entidades bancarias a los depositantes.

CUADRO 1

Las comisiones bancarias, entretanto, se refieren a los cobros
que hace la banca a sus clientes por diferentes servicios.

El propdsito de esta medida fue darle continuidad a la
contribucién que hace el instituto al fortalecimiento de la
economia nacional, a los fines de propiciar el crecimiento
econémico del pais y el bienestar social, incentivar el ahorro de
la poblacion y el funcionamiento adecuado del sistema financiero
nacional.

La resolucién BCV 05-04-01, que entrd en vigencia a
partir del 1° de mayo de 2005, dispuso, entre otros aspectos,
lo siguiente:

RESOLUCION N° 05-04-01

ACTIVAS MAXIMA
(INCLUIDAS TARJETAS DE CREDITO) 28%
AHORROS MiINIMA
6,5%
DEPOSITOS A PLAZO MiNIMA
FIJO > 28 DIAS T
Su Impacto

Por efecto de la entrada en vigencia de estas medidas, se
evidenciaron ajustes en las tasas promedio de algunos de los
instrumentos del mercado financiero, tal como se muestra en el
cuadro 2.

CERO COMA CINCO (0,5) PUNTOS PORCENTUALES POR
DEBAJO DE LA TASA DE INTERES PARA LAS
OPERACIONES DE DESCUENTO, REPORTO Y ANTICIPO
DEL BANCO CENTRAL DE VENEZUELA.

CINCO (5) PUNTOS PORCENTUALES POR DEBAJO DE LA
TASA DE INTERES APLICADA POR EL BANCO CENTRAL DE
VENEZUELA EN SUS OPERACIONES DE ABSORCION A 28
DIAS.

UNO COMA CINCO (1,5) PUNTOS PORCENTUALES POR
DEBAJO DE LA TASA DE INTERES APLICADA POR EL
BANCO CENTRAL DE VENEZUELA EN SUS OPERACIONES
DE ABSORCION A 28 DIAS.

FUENTE BCV

Luego de la aplicacién de la medida, la tasa de interés
activa promedio ponderada de los bancos comerciales y
universales ha mostrado un incremento de 1,1 puntos
porcentuales, al ubicarse en el mes de julio en 17,1% en
comparacién con el 16,0% de abril, aun cuando el tope maximo
establecido por la resolucion del BCV es de 28%. Sin embargo,

%lAJggg cI))E2 INTERES ANUALES NOMINALES PROMEDIO PONDERADAS ANO 2005
ABRIL MAYO JUNIO JuLio
(%) (%) VAR.ABS (%) VAR ABS (%) VAR ABS
ACTIVAS 16,0 17,242 16408 L7 i
TARJETAS DE CREDITO 37,2 27,8 (9/4) 27,2 (0,6) - " 2hl )
CREDITO MENORES A Bs. 5 MILLONES 230 222 (13) 21,6 (O] Wi
DEPOSITOS DE AHORRO 4,9 Y R 7,2 0,0 Tl 00
DEP. A PLAZO FIJO > 28 DIAS 11,4 11;14(0,3) * 11,4 02 102 (152)
DEP. A PLAZO FIJO MENORES 8,5 10,1° “.16" U 104 03
A Bs.5 MILLONES
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se observd que para los créditos de montos bajos (menores a
Bs. 5 millones) se experimentd una reduccién de la tasa du-
rante los meses de mayo, junio y julio. (Cuadro 2)

La tasa de interés aplicable a las tarjetas de crédito,
evidencié una disminucién de 10,5 puntos porcentuales, debido
a que pasd de 37,2% en abril a 26,7% en julio. (Cuadro 2)

Se observé un incremento en el uso de este instrumento, el
cual se utiliza principalmente en los pagos minoristas. (Gréafico A)

El incremento que experimentaron las tasas de interés
aplicables a los depésitos de ahorro, se debié a que un ndmero
considerable de instituciones financieras ajustd los niveles de
tasas al nivel minimo establecido por el BCV (6,5%). En
promedio, estas tasas pasan de 4,9% en abril a 7,2% en mayo;
este nivel se mantiene hasta el mes de julio. (Cuadro 2 y Gréfico
B)

Actualmente existen alrededor de 11 millones de cuentas
de ahorro y aproximadamente 85% de éstas poseen un saldo
inferior a Bs. 500 mil, lo que pone de manifiesto que la resolucién
beneficia a los pequefios ahorristas.

En cuanto a los depdsitos a plazo fijo mayores a 28 dias,
la tasa de interés del mes de julio (10,2%) mostré una
disminucién de 1,2 puntos porcentuales al compararla con la
tasa del mes de abril (11,4%). Es importante destacar que
alrededor de 63% de las operaciones se pactaron a montos por
debajo de Bs. 5 millones, con una tasa promedio que se ubicé
en 10,4% en julio, por encima del 8,5% registrado en abril. Se
evidencia que la mayoria de los clientes se favorecié con la
fijacion del tope minimo en 10,0%. (Cuadro 2)

En resumen, la regulacién de las tasas de interés
establecidas por el BCV, beneficié tanto a los clientes,
principalmente a los poseedores de cuentas de ahorro y de
tarjetas de crédito, como a las instituciones financieras, que
han visto crecer el monto de sus colocaciones, captaciones y
volumen de operaciones realizadas.

Comisiones y tarifas

El BCV complementé la medida de fijacién de la tasa de
interés activa, mediante la resolucién N° 05-04-02 que establece
limitaciones a la banca en cuanto a la exigencia de estas
instituciones, a sus clientes, de mantener depésitos y comprar
otros servicios y productos para el otorgamiento de créditos.
También regulé las comisiones cobradas por servicios no
financieros a la actividad microfinanciera.

De igual manera, a los fines de procurar un efecto positivo
real en la remuneracion de los depdsitos de ahorro por el aumento
de la tasa de interés, prohibi6 el cobro de comisiones o tarifas
sobre este tipo de instrumento.

Por otra parte, fomenté la oferta de mayor informacion al
publico relacionada con las comisiones o tarifas cobradas por
los bancos, lo que introdujo una mayor transparencia en la relacion
entre los clientes y las instituciones financieras.

El BCV, al adoptar estas medidas, pretende responder a
los compromisos que tiene ante la sociedad venezolana y con el
desarrollo arménico de la economia nacional. En este sentido,
continuara haciendo un seguimiento continuo a las variables
referidas, a fin de evitar cobros excesivos o injustificados por los
servicios y productos ofrecidos por la banca.

BANCOS COMERCIALES Y UNIVERSALES
TARJETAS DE CREDITO

TASAS DE INTERES PROMEDIO
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BANCOS COMERCIALES Y UNIVERSALES
DEPOSITOS DE AHORRO
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Documento del BCV, emitido el 2 de septiembre de 2005
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BCV ofrece una vision de la economia mundial
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Ya se encuentra disponible en la pagina
web del BCV la nueva versién digital de la
publicacién, Panorama Econdmico Internacional,
que realiza un analisis mensual de los mercados
financieros internacionales, asi como sus vari-
ables econémicas. Esta publicacién mantiene la
estructura tematica de la anterior Evolucidn de
la Economia Mundial, y los cambios ofrecen
ventajas tecnolédgicas como hipervinculos para
ampliar la informacion.

En la mas reciente edicién, correspondiente
a junio 2005, se observa la incidencia de los
precios del petrdleo y de las coyunturas politicas
en los resultados de cada region. Este es el
resumen del contenido de esta publicacion:

La evolucién de los precios del petréleo
continué captando el interés de los mercados
financieros internacionales, que analizaban con
atencidn el efecto que esto podria tener sobre la
evolucién de la economia mundial. Bajo estas
circunstancias, y considerando que el precio del
crudo escalaba a niveles récord durante el mes
de junio, los estimados de crecimiento global
del Fondo Monetario Internacional para este afo
fueron rebajados de 4,30% a 4,25%.

Esto ocurria en momentos en que la
economia de Estados Unidos mostraba cifras
econdmicas que evidenciaban un sélido ritmo
de expansién y cuando la Reserva Federal
aumentaba la tasa de interés de referencia, hasta
llevarla a 3,25%. Los directivos del instituto
emisor reconocieron que las presiones
inflacionarias se mantenian elevadas y expresaron
su disposicién a seguir retirando, de una manera
mesurada, la postura acomodaticia de politica.

Asimismo, los favorables indicadores de
actividad publicados en Canada durante el mes
de junio impulsaron un alza de la moneda y en
el mercado bursatil local. Hubo un mayor
optimismo entre los agentes econémicos con
respecto al desemperio futuro de la economia
doméstica, aunque persistieron las dudas
respecto al momento en que las autoridades del
banco central retomarén el ciclo de alzas en las
tasas oficiales.

En la Eurozona predominé un panorama
de incertidumbre politica que afect la percepcién
de los mercados financieros. Esto fue el resultado

del rechazo que hicieran Francia y Holanda a la
propuesta de constitucion europea en los meses
de mayo y junio, respectivamente. A esto se
sumo la iniciativa de grupos politicos italianos
para volver a utilizar la lira como moneda
nacional. Bajo estas circunstancias, y tomando
en cuenta la ausencia de presiones inflacionarias
y la desaceleracién del crecimiento regional, el
Banco Central Europeo mantuvo inalteradas las
tasas oficiales de interés.

De la misma manera, la economia
britAnica mostr6 evidencias de desaceleracion
econdmica, que es el resultado de la debilidad
del consumo y de la caida de la industria
manufacturera. Esta situacién generd fuertes
expectativas de un corte de tasa de interés oficial
que propicié la baja del rendimiento de los
instrumentos soberanos y la depreciacién de la
libra esterlina frente al délar estadounidense.

En la regién asiatica, por el contrario, las
principales economias evidenciaban buenos
resultados. En el caso de China, fueron revisados
al alza los pronosticos de crecimiento al
considerar la tendencia ascendente de la inversion
y el buen dinamismo del sector exportador. Por
su parte, la economia japonesa mostré un mayor
optimismo empresarial debido a las menores
presiones deflacionarias. De esta manera, las
grandes empresas manufactureras niponas
revelaron expectativas favorables de ganancias e
intenciones de aumentar el gasto en capital.

Mientras tanto, la percepcion de riesgo de
las principales economias emergentes
latinoamericanas se veia afectada por un
escandalo de corrupciéon en Brasil que
denunciaba sobornos a legisladores por parte de
miembros del poder ejecutivo. A pesar de esto,
los indicadores econdmicos del pais amazénico
siguieron mostrando un sélido desempeno. Por
su parte, Argentina completd el mas grande
proceso de reestructuracion de deuda de la
historia. Esto propicié una importante mejora en
la calificacién de su deuda y en su nivel de riesgo-
pais, lo cual le abre las puertas a los mercados
financieros internacionales.

Usted puede consultar esta publicacion en
la siguiente direccién: http://www.bcv.org.ve/
Upload/Publicaciones/PEljunio2005.pdf



