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BCV debe contribuir al crecimiento
armonico del pais

e nn st
Es conveniente consolidar el flujo de los ingresos por concepto de exportacion de hidrocarburos
en inversién real productiva, salud, educacién y vivienda, con el fin de garantizar el efectivo
desarrollo econémico, social y humano del pais. Asi lo sefiala un documento enviado al
presidente de la Republica Bolivariana de Venezuela, Hugo Chavez Frias, por parte del
Banco Central, informé el presidente del instituto emisor, Gastén Parra Luzardo.

“Es razonable, logico y conveniente para el bienestar de la sociedad venezolana y para
el crecimiento sostenido en el tiempo de la economia nacional, que esos ingresos derivados
de la exportacién de hidrocarburos se destinen preferentemente a la inversion real productiva,
ala salud, a la educacion, a la vivienda. En definitiva, que se destinen al desarrollo econdmico,
humano y social del pais”, ratificé Parra Luzardo, al referirse al planteamiento central del
detenido y riguroso estudio entregado al Ejecutivo Nacional.

El presidente del Banco Central resalté que de esta manera, el BCV estd dandole
cumplimiento al articulo 5 de la Ley del BCV que establece que el instituto debe contribuir al
crecimiento arménico del pais. “Es propdsito de este instituto hacer realidad dicho postulado
y trabajamos con ese fin, cuando se planifica y desarrolla la estrategia de la politica monetaria,
cuando se participa en la politica cambiaria y se acomete la -ejecucion de la misma. Al
mismo tiempo, el emisor hace su aporte a la sociedad, con el andlisis de las variables que
integran lo que los economistas llaman la economia real, tales como la inversién productiva,
la produccion, el empleo y la distribucién del ingreso nacional”.

Parra Luzardo agregd que esta orientacion es el propésito fundamental del articulo 311
de la Constitucion Nacional, el cual establece que el ingreso generado por la explotacién de
las riquezas del subsuelo y de los minerales en general, propendera a financiar la inversion
real productiva, concepcion que también estd plasmada en el articulo 5 de la Ley Orgénica
de Hidrocarburos. En este sentido, declardé que “de esta manera, como constituyente, debo
decir que el espiritu, propésito y razén de ser de estos mandatos legales es hacer realidad
y no una mera retérica la frase ‘Sembrar el petréleo’, como lo fue durante muchas décadas”.

Para finalizar subray6é que “el Banco Central est4d comprometido con el desarrollo
econdmico y social del pafs, consciente de que tiene una alta responsabilidad con la sociedad
venezolana. En ese camino estamos actuando con toda responsabilidad y decision, adoptando
las decisiones mas acordes con ese propdsito”.
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Tasas de interés

y bienestar social
I

Desde el 1° de mayo de 2005 entraron
en vigencia los topes méximos y minimos
a las tasas de interés activas y pasivas,
establecidos por el Directorio del BCV, en
cumplimiento de las funciones previstas
en la Ley del BCV y en la Constitucion
Nacional en esa materia; el cuerpo,
igualmente, establecio restricciones en las
comisiones bancarias. Con esas medidas,
el instituto emisor le da continuidad a su
contribucién con el fortalecimiento de la
economia nacional, a los fines de propiciar
el crecimiento econémico del pais
y el bienestar social, preservar el valor
de la moneda, fortalecer el espiritu de
ahorro de la poblacién, incentivar el
funcionamiento adecuado del sistema
financiero nacional, y combatir la inflacién.
Dicha tasa se regulan en funcién de tasas
referenci@les del BCV.

Entre las decisiones adoptadas se
prevé que la tasa de interés anual por
operaciones activas, incluidas las tarjetas
de crédito, no debera exceder en ningin
caso de 28%. La tasa de interés anual
para dep6sitos de ahorro no podra ser in-
ferior a 6,5%. La tasa de interés anual
para dépdsitos a plazo, incluidos los
certificados de participaciones, no podra
ser inferior a 10%.

Las resoluciones dictadas por el
Directorio del instituto emisor pueden ser
consultadas en nuestra péagina web:
www.bcv.org.ve.
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Eleccion y Economia

“Recomendamos que se tomen
con cautela las analoglas entre
la economfa y la ciencia
natural. Los economistas se
han visto muy influidos por
una imagen majestuosa de las
leyes de la fisica y a veces han
aspirado a tener un conjunto
de Leyes del Movimiento
Econémico tan poderosas como
las leyes de Newton.
Sugerimos que estas imégenes
son erradas”.

Filosofia y teorla econdmica.:
Frank Hahn y Martin Hollas.
pag. 32

FRANCISCO SAEZ

Aunque los problemas econémicos son
consustanciales con la existencia del hombre,
la necesidad de crear una ciencia que los
explicara solo surgié cuando la solucién a dichos
problemas dejé de ser evidente. Es decir,
cuando la intuicién no bastd para contestar
preguntas que cada vez con mayor apremio
exigian una respuesta y que adquirian un grado
creciente de complejidad. Por ejemplo, iqué
determina el nivel de salario? ¢Es beneficioso el
comercio internacional? ¢Puede una economia
ser organizada eficientemente por individuos
que actlan independientemente y en busca
de su propio provecho? Estas son interrogantes
cuyas respuestas no son en modo alguno
evidentes ni faciles de contestar. Muy por el
contrario, la solucién a estos problemas es
compleja y objeto de grandes controversias aln

hoy en dia.

No podemos, por lo tanto, dar una fecha exacta del
nacimiento de la ciencia econdmica. Sin embargo,
si podemos afirmar que esta nacid, y surgié como
una necesidad imperiosa, en razén de la aparicién
del capitalismo y de la ruptura de las antiguas
relaciones feudales. Asi pues, no es aventurado
afirmar que la economia es una ciencia reciente
y fue solo a finales del siglo XVIII cuando pudo encontrar
su identidad como una ciencia auténoma y con
caracteristicas propias, ya que hasta entonces se
encontraba en un estado embrionario de desarrollo y se
confundia normalmente en un remolino de ciencias sociales
como la filosofia, la sociologia, la politica, el derecho, la
historia, la ética, entre otros.

Entre los pioneros que contribuyeron a independizar
a la economia de otras ramas de la ciencias sociales, destaca
el economista inglés Adam Smith quien con su libro “La
riqueza de las naciones” marcé un hito en el estudio de
los fendmenos econdmicos. En esta ambiciosa obra
publicada en 1776 se empezaron a vislumbrar claramente
algunos de los temas que forman la base de la investigacion
en muchos campos de la economia moderna. Por otra
parte, este influyente trabajo estimularia de forma directa
e indirecta el trabajo de otros investigadores como Ricardo,
Marx o Stuart Mill.

Dentro de este proceso de evolucion, el economista
Alfred Marshall merece, sin duda, una mencién honorifica.
Los esfuerzos de este investigador se vieron coronados
cuando logré finalmente la fundacién de la Escuela de
Economia de Cambridge como una ciencia independiente
y con materias propias, en 1903. Por este tiempo se
tendia a identificar la economia como la ciencia que
estudiaba el bienestar material de las personas, y grandes
economistas de la época como Pigou, Marshall y Cannan
daban diferentes definiciones del campo de estudio que
compartian.

2
T z
©COl

mico

INVESTIGADOR DE ECONOMIA JUNIOR )
DE LA OFICINA DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS, BCV

Fue solo hasta la década del treinta cuando se logré
dar una definicién mas precisa y ampliamente aceptada
sobre el verdadero objeto de estudio de la economia. En
este caso, aungue otros estaban trabajando con ideas
similares, los honores corresponden a Lionel Robbins
quien en su citado “Ensayo sobre la naturaleza y significado
de la ciencia econdmica”, 1932, defini6 la economia de la
siguiente manera: “la ciencia que estudia la conducta
humana como relacién entre fines y medios limitados que
tienen diversa aplicacion”, (FCE, pag. 39). Aunque la
conexién de dicha definicién con la macroeconomia es
débil — recordemos que Lionel Robbins la propuso antes
de la publicacién de la Teoria general d& Keynes y del
nacimiento de la macroeconomia moderna—, es
particularmente Util para identificar los problemas
econoémicos (pag. 15, J.R. Hicks).

Elegir entre diferentes alternativas, dados unos
medios limitados que tienen diversa aplicacién, implica
gue en cada decisiéon debemos tener en cuenta un
concepto que los economistas conocen como “el costo de
oportunidad”, es decir, el valor de la segunda mejor opcion
disponible a la que podriamos acceder. Por ejemplo, si se
lee un libro es posible que nuestra segunda mejor opcién
sea ir a la playa; por lo tanto, el costo de oportunidad de
leer seria precisamente el valor subjetivo que le otorgamos
a esta segunda opcién y que debe ser rechazada.

El proceso de la decisién requiere que el individuo
elija entre diferentes opciones o alternativas. Suponemos
que entre ellas sélo se puede escoger una Unica actuacion
con el propodsito de que se cumpla un fin determinado.
Por ejemplo, si nuestro objetivo es saciar el apetito,
probablemente tengamos que elegir entre comer un
pescado o una hamburguesa. Pero no ambas cosas a la
vez. Obviamente, para poder adoptar una decisién correcta
es importante tener, aunque sea, una idea intuitiva de lo
que puede acontecer en el futuro, lo cual implica ponderar,
de alguna manera, la forma como nuestra accién puede
derivar en diferentes resultados alternativos.

Asi mismo, es importante tomar en cuenta los
distintos costos que afectan nuestro bienestar, tanto
presente como futuro. Por ejemplo; el costq relativo de
comer la Ramburguesa o un pescado puede medirse en
términos monetarios, de salud, de tiempo, etc. Es posible
que la hamburguesa sea més barata y requiera de menos
tiempo para ser consumida. Sin embargo, a largo plazo
puede resultar mas perjudicial para la salud por su alto
contenido de grasas. Para ponderar la importancia relativa
de cada uno de estos elementos se requiere de una revisién
de nuestros objetivos inmediatos y no sélo de aquellos
que consideramos los mas importantes a largo plazo. Por
ejemplo, es factible que nos preocupe sobremanera el
hecho de que la comida pueda ser dafina para nuestro
organismo, pero si estamos retrasados para llegar a algun
compromiso importante es posible que decidamos comer
la hamburguesa, con lo que se da prioridad al factor tiempo



sobre el factor salud, por lo
menos en el corto plazo.

Por otra parte, es
importante sefalar que

podemos ser muy cuidadosos -

en nuestra eleccién, pero
a veces hay riesgos implicitos
algunos de los cuales, por
su poca probabilidad de
ocurrencia, ni siquiera se
toman en cuenta a la hora
de decidir. En este caso,
para tomar una decisién
generalmente se recurre
al pasado que es una especie
de archivo de referencia.
El procesamiento de la
informacién también es
costoso y en ocasiones las
decisiones se ven afectadas
por impulsos naturales. Todos
estos elementos muestran
que el proceso de la deci-
sibn humana es sumamente
complejo y dificil de estudiar.
Sin embargo, no es imposible
sistematizarlo y representarlo
en una forma matematica que
sea susceptible de contrastes
empiricos.

Sobre esta cuestién han
estado trabajando economistas,
sicdlogos y estadisticos por
mas de un siglo con resultados
alentadores. Para tal fin, se
recurre frecuentemente a la
formalizacién de ciertos
procesos mentales, asi como
a la representacion idealizada
de sus estrategias, bien sea a
través de técnicas mate-
maéticas de optimizacién o a
través del disefio de modelos
de programacién lineal.
Aunqgue, cada vez con mayor
frecuencia, se recurre a la
utilizacién de la teoria de los
juegos como esquema de lo
que podria ser una represen-
tacion idealizada del comporta-
miento de los individuos en
una sociedad en donde
nuestras acciones producen
cambios (respuestas estraté-
gicas) en el comportamiento
del resto de los individuos.

Paises en desarrollo

deben reforzar su voz ante el FMl y BM

“

Las politicas econémicas deben apuntar hacia la
generacién de una riqueza real, que permita honrar
las obligaciones financieras, sin sacrificar en ningln
momento el bienestar de la poblacién”, dijo el direc-
tor del Banco Central de Venezuela, Armando Ledn,
en el marco de las Reuniones de Primavera de 2005
del Fondo Monetario Internacional (FMI) y el Banco
Mundial, quien participd en calidad de Gobernador
Alterno de la Republica Bolivariana de Venezuela.

Armando Ledn planted la posicion de estos
paises en materias financieras internacionales de
proyeccién y trascendencia global, tales como el
rumbo estratégico del FMI, la lucha contra la pobreza,
la revisién de las condiciones impuestas por las
instituciones de Bretton Woods y la voceria de los
paises en desarrollo en estas instituciones.

En relacion con la economia global, destacé la
recuperacion del ritmo de crecimiento mundial y las
altas probabilidades de que se mantenga en el fu-
turo inmediato, a pesar de la existencia de importantes
asimetrias y considerables factores de riesgo, entre
los cuales cuentan una posible desaceleracion
resultante de incrementos de las tasas de interés en
los paises industrializados, y los ajustes desordenados
en los principales mercados de divisas, cuya
correccién requiere de esfuerzos coordinados,
particularmente de las principales economias
industrializadas, para el ajuste de sus finanzas
plblicas, un ajuste suave de las tasas de interés, y
la adopcién de medidas para enfrentar los obstaculos
estructurales al crecimiento en Europa y Japon.

En América Latina, el desempefio de la region
resulta alentador y se puede afirmar que cuenta con
condiciones favorables para impulsar nuevos
esfuerzos que conduzcan a un control del
endeudamiento externo, uno de los principales retos
de politica econémica de la region.

En las reuniones del FMI y el Banco Mundial,
Venezuela comparte la silla con Costa Rica, El Salva-
dor, Espana, Guatemala, Honduras, México y Nica-
ragua.

Las funciones del FMI :

El FMI esta en el proceso de discutir su
estrategia de mediano plazo, hecho que es calificado
por Le6n como “oportuno y necesario”. En este
sentido, ratifico la necesidad de un viraje que apoye
los esfuerzos de los paises miembros para alcanzar
sus objetivos de desarrollo econémico y social.

El director del BCV también indicd que, en la
medida en que la economia mundial se torna cada
vez mas interdependiente y los acontecimientos

DISCURSO DEL DIRECTOR DEL BANCO CENTRAL DE VENEZUELA
Y GOBERNADOR ALTERNO ANTE EL FMI, ARMANDO LEON ROJAS
(ABRIL, 2005).

econdmicos se transmiten rapidamente por via de
la expansién del comercio y los flujos financieros, el
FMI debe ejercer una funcién central en la prevencion
de crisis financieras. Asi mismo, Leén resalté la
importancia de la supervisién de las economias e
hizo énfasis en que esta labor.debe realizarse en
forma equilibrada y simétrica entre los diferentes
paises y regiones.

Otro aspecto central de la intervencién de
Armando Lebén es que, a su parecer, llegé el
momento de evaluar los mecanismos que permitan
reforzar la voz y representacion de los paises en
desarrollo en los Directorios Ejecutivos del FMI y el
Banco Mundial. El impacto negativo de mantener
el status qguo afecta, por lo demés, a la totalidad de
la comunidad internacional, al socavar la credibilidad
y legitimidad de estas instituciones multilaterales.

En materia de reduccion de la pobreza, destac
que la labor y responsabilidad del FMI debe
centrarse en aquellas actividades medulares de su
competencia y ventaja comparativa, y dirigir sus
esfuerzos hacia el crecimiento sostenible y su
impacto favorable en el desarrollo humano. En
aquellos casos en que los paises culminan sus
programas de financiamiento concesional, agregd
que se deben sustituir las actividades de
financiamiento por la asistencia técnica y la asesoria
en politica econdémica, que apoyen los esfuerzos de
los paises para poner en marcha una estrategia
econdmica y social propia.

Asi mismo, afirmé que el crecimiento
econdmico de los paises debe responder a los
lineamientos de politica de sus propias
autoridades. No cabe duda, enfatizd, que cuando
las autoridades de un pais miembro del Fondo
ejercen la soberanfa y propiedad de los programas,
sus probabilidades de éxito se incrementan. Por
ello, las condiciones impuestas por estos
organismos no pueden sustituir ni la propiedad, ni
el control de los programas, lo cual es materia de
soberania nacional.

“El proceso de toma de decisiones de las
instituciones de Bretton Woods debe ser ajustado.
Después de todo, la percepcién de que existe un
déficit democratico, es un reto a su credibilidad
politica y legitimidad para prevenir y manejar
situaciones criticas. La voz y participaciéon son
temas que deben ser revisados y ajustados para
gue coincidan con la creciente importancia de los
paises en desarrollo en la economia mundial”,
concluyo.
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Sinergia para evaluar
indicadores sociales

EI Banco Central de Venezuela (BCV) suscribio
el pasado 21 de abril sendos convenios de
cooperacion con el Instituto Venezolano
de Planificacién (lveplan) y la Escuela de
Gerencia Social, ambas fundaciones adscritas
al Ministerio de Planificacién. Estos convenios
buscan fortalecer las capacidades institucionales
en materia de investigacién, estudio,
documentacién, conocimiento, difusion
y promocion de los temas que sean de interés
comun; en este caso, los estudios de los
indicadores sociales cobran la mayor relevancia.

El presidente del BCV, Gaston Parra
Luzardo, seialé que es de fundamental
importancia para el instituto emisor establecer
relaciones con organismos que contribuyan a la
investigacion, al desarrollo de la capacidad
cientifica de nuestro pais y a la formacion del
factor humano. “Debemos sumar esfuerzos en
ese sentido, para lograr el propésito del
crecimiento econdmico sostenido con incidencia
en el desarrollo humano. Si no hay una justa
y razonable distribucién del ingreso en el pais,
no hay desarrollo econémico y social. Estos
convenios deben servir para abrir espacios de
investigaciéon que permitan cumplir con esos
nobles propdsitos que hemos senalado”, agrego.

En el campo de accién, este convenio
contribuird al desarrollo de actividades conjuntas
en areas como las investigaciones y asistencia
técnica, la organizacién de seminarios, los
talleres y reuniones de trabajo, la participacion
y promocién de intercambios de informa-
ciéon y documentacién académico y cienti-
fico y, finalmente, lograr un intercambio de
recursos tecnoldgicos que ayuden a facilitar
programas de trabajo.

Un ejemplo concreto del alcance de este
convenio lo describe Enrique Rodriguez, director
ejecutivo de la Fundacién Escuela de Gerencia
Social. “Vamos a articular la economia con el
aspecto social, relacionar algunas variables
macroecondmicas monitoreadas por el BCV
con su impacto en indicadores sociales”. Una
de las lineas de investigacion busca definir
estrategias metodolégicas para medir los
impactos sociales del desarrollo econémico del
pais, asi como hacerle seguimiento a experiencias
de desarrollo endégeno.

Por su parte, Pedro José Madrid, director
general de Iveplan manifesté el interés de
cooperar en el desarrollo de investigaciones en
areas socioecondémicas. “Dentro de programas
concretos de trabajo, aspiramos contar con la
experiencia del BCV en los sistemas de
informacién y gestién del conocimiento para la
organizacién de la Escuela Venezolana de
Planificacién”.

Igualmente, el director del BCV, Armando
Ledn, quien sera el funcionario de enlace con
ambas instituciones para este convenio, aplaudi6
la ampliacién de estos convenios con
instituciones que forman parte del Estado.
“Hemos trabajado muy intensamente con las
universidades nacionales en la cooperacion
interinstitucional para apoyar la investigacion
econdmica. Ahora podemos compartir
experiencias en el area de politicas sociales
y publicas”, dijo.

Los convenios tendran una vigencia de tres
afos, con posibilidad de ser prorrogados
automaticamente por lapsos iguales.

DIEZ ANOS, DIEZ ARTICULOS

CONCURSO DE ENSAYOS CORTOS SOBRE ECONOMIA

EL BANCO CENTRAL DE VENEZUELA ANUNCIA QUE ESTA ABIERTA LA RECEPCION DE
MATERIALES PARA EL CONCURSO DE ENSAYOS CORTOS DEL BCVOZ ECONOMICO,
PUBLICACION INSTITUCIONAL DEL INSTITUTO EMISOR QUE CUMPLIRA DIEZ ANOS EN

FEBRERO DE 2006.

SE SELECClONARAN DIEZ ARTICULOS RELACIONADOS CON TEMAS FINANCIEROS
Y ECONOMICOS, PREFERIBLEMENTE ASOCIADOS A LA GESTION DEL BANCO CENTRAL DE
VENEZUELA, QUE SEAN NOVEDOSOS Y ESCRITOS EN UN LENGUAJE DIDACTICO

Y ACCESIBLE AL PUBLICO NO ESPECIALIZADO.

INVITAMOS A CONSULTAR LAS BASES EN NUESTRA PAGINA WEB WWW.BCV.ORG.VE. LA
RECEPCION DE MATERIALES CIERRA EL 15 DE SEPTIEMBRE. EL VEREDICTO DEL JURADO
SE DARA A CONOCER EL 15 DE OCTUBRE DE 2005, EN EL MARCO DE LA CELEBRACION

DEL 65 ANIVERSARIO DEL BCV.



