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Laglobalincidnoperaen
beneficio de los que estidn a la
vanguardia tecnoldgica

y explotan los desniveles de
desarrollo entre palses (...) Los
palses con gran potencial

de recursos naturales

y acentuadas disparidades
sociales -el caso de Brasil- son
los que mds han de sufrir con
la globalizacién (...) Para
escapar a esa disyuntiva hay
que volver a la idea del
proyecto nacional,
recuperando para el mercado
interno el centro dinidmico de
la economfa. La mayor
dificultad estriba en revertir el
proceso de concentracién del
ingreso, lo que sblo podrs
hacerse mediante una gran
movilizacién social.”

Revista de la CEPAL, 70,
abr/2000

BCV rindi6 homenaje
a Celso Furtado

Estas palabras de Celso Furtado (1920-2004), asi como
sus reflexiones sobre el subempleo, la industrializacion,
la relacion entre crecimiento y distribucion del ingreso,
la crisis de la deuda externa y sus valiosos aportes para
la conformacién del pensamiento econdmico de
América Latina, ambientaron el homenaje que el Banco
Central de Venezuela rindi6 a este destacado
economista brasilefio, el pasado 16 de marzo.

El presidente del BCV, Gaston Parra, dio mas
que unas palabras de instalacién y ofrecié su propia
vision de la contribucion aportada por Celso Furtado a
la ciencia econdmica y sus propuestas para encontrar
soluciones verdaderas a los problemas de la regién. Le
acompafiaron en este acto el director del instituto emisor,
Domingo Maza Zavala; el secretario permanente del
Sistema Econdmico Latinoamericano, Roberto
Guarnieri; el vicecanciller brasilefio, Samuel Pinheiro
Guimaraes, y el representante de la Cepal en Brasil,
Ricardo Bielschowsky. Se traté de rendir honores a
quien contribuyd de forma decisiva a la formulacién
del enfoque estructuralista de la realidad econémica
de América Latina.

Citas de los expositores

Gast6n Parra

Conviene recordar que pensadores como Furtado
hicieron permanentes llamados a formar conciencia
sobre la necesidad de ser originales, de no imitar
sumisamente el pensamiento de otras latitudes y, de
esa manera, contribuyeron al desarrollo de un razonar
auténtico. Por supuesto, debe reconocerse que no ha
sido fécil crear conciencia para las ideas propias, para
la reflexion creadora...

Ante algunas propuestas para solucionar los
problemas de América Latina, via ejemplo la dolarizacion
que durante muchos afios estuvo en boga en América
Latina, Furtado sali6 al frente para combatirla y al efecto
expres6 que si nos rendimos a la dolarizacién,
retrocedemos a una condicién semicolonial.

Domingo Maza Zavala

Se ha demostrado que el crecimiento por si solo,
el crecimiento como factor cuantitativo de aumento de
los recursos disponibles, el crecimiento concentrador
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de la distribucién del ingreso, el crecimiento que
excluye, margina, deforma a grandes colectividades,
no es el crecimiento que se orienta hacia el desarrollo.
Y el desarrollo es concebido en diferentes formas, incluso
las Naciones Unidas, institucién insospechable de
extremismo, de radicalismo, postula el desarrollo de
una manera distinta: el desarrollo humano.

Ricardo Bielschowsky

El mensaje de Furtado era claro: sin la profunda
modernizacion social y politica se corre el riesgo de
perpetuar el subdesarrollo. (...) Furtado tuvo un liderazgo
enorme en la discusién de los distintos temas que
dindmicamente se fueron sucediendo a o largo de los
Gltimos cincuenta afos. Ideas fundamentales sobre el
proceso de industrializaciones, en el enfrentamiento
con los liberales y los monetaristas... Tenia muy presente
la discusion sobre los estilos, los modelos de desarrollo
econdmicos y los planteamientos sobre modelos
alternativos en los que lo social se encuentre como
indicador fundamental para el modelo econémico que
se desea, y la integracién entre crecimiento, de un
lado, y pobreza y distribucién de ingresos, del otro.

Roberto Guarnieri

La constitucion de un Fondo Monetario
Latinoamericano complementario al Fondo Monetario
Internacional constituiria una accién que como en la
propia integracién econdémica y social de nuestros paises
creo que se puede insertar en la doctrina estructuralista;
es consistente con ello. Me inclino a pensar que esa
idea le hubiera gustado a Furtado.

Samuel Pinheiro Guimaraes

Una de las ideas de Celso Furtado era la necesidad
de intervencion del Estado para superar las disparidades
que existen en las sociedades... Es necesario la
planificacién, porque la tendencia natural a la
concentracién del ingreso, a la importaciéon de
tecnologias que son extensivas de capital y que no
generan empleo en numeros suficientes, lleva a la
exclusién social...El Estado es el instrumento de la
sociedad para hacer las politicas necesarias a la
sobrevivencia y al desarrollo econdmico, politico,
espiritual y cultural de la sociedad, no es para otra
cosa.
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Las causas de la
inflacion

MIGUEL DORTA

Antes de explicar las causas de la inflacion, resulta conveniente
recordar en qué consiste. En términos generales, la inflacion se
define como un incremento en el nivel general de precios. Sin
embargo, es Util distinguir entre un incremento ocasional en el
nivel de precios, la cual denominamos inflacién ocasional, y
una inflacién sostenida. Esta Gltima ocurre cuando el nivel gen-
eral de precios aumenta a tasas determinadas por periodos
prolongados.

Las teorias explicativas pueden agruparse en los siguientes
tipos: la inflacién de demanda, la inflacién de costos o de oferta,
las expectativas sobre la inflacién y la inflacién estructural.

Inflacion de demanda

Una explicacién de la inflacion se basa en que la suma de
los componentes de la demanda agregada puede exceder a la
capacidad productiva del pais. En términos generales, puede
decirse gue la economia posee una capacidad de produccién
méxima determinada principalmente por la fuerza de trabajo
existente, el stock de capital presente y el estado actual de la
tecnologia. Si la demanda agregada se incrementa cuando las
empresas producen a su maxima capacidad, éstas no podran
incrementar el volumen de productos, lo que trae como
consecuencia incrementos en el nivel de precios. Sin embargo,
si la demanda agregada se expande cuando las empresas fabrican
por debajo de su capacidad maxima, éstas pueden incrementar
su volumen de produccién y asi la expansion del gasto ejerce
muy poca presién ascendente sobre los precios.

Desde este punto de vista, el lector inmediatamente se
preguntard équé ocasiona que la demanda agregada se
incremente? Tal vez las dos causas mas importantes son los
aumentos de las compras del gobierno o politica fiscal expansiva
y los incrementos en la disponibilidad de dinero de todos los
agentes la cual es usualmente el resultado de una politica
monetaria expansiva. Asi, una politica fiscal expansiva apoyada
por una politica monetaria también expansiva, en presencia de
una economia que se encuentra operando cerca de 0 a su maxima
capacidad, generara como resultado incrementos acelerados del
nivel de precios.
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Inflacion de costos o de oferta

La inflacién también puede ser el efecto del incremento
en el costo de los factores empleados por las empresas en la
produccién de bienes y servicios. Entre estos factores podemos
mencionar a las materias primas, la energia, la mano de obra,
las maquinarias y equipos, los precios de los inmuebles, los
costos de financiamiento, etc. Por ejemplo, en el caso de que
una alta proporcion de algunos de estos factores de produccién
sea de origen importado, sus aumentos de precios repercutiran
rapidamente en la inflacion doméstica. Ahora bien, el precio de
un factor de origen importado en moneda doméstica es el
resultado de multiplicar su precio en moneda extranjera por el
tipo de cambio correspondiente. Asi, un repunte de la inflacién
doméstica transmitida por factores importados generalmente
tiene su origen en un alza de precios en el extranjero y/o en una
devaluacién (depreciacién, si el tipo de cambio es determinado
por el mercado) de la moneda doméstica. En este (ltimo caso
inmediatamente surge la pregunta sobre qué causa la devaluacién
(depreciacion). Dentro de las posibilidades destaca la dificultad
de financiar el déficit fiscal el cual, en Venezuela, es muy sen-
sible a variaciones de los ingresos provenientes del petréleo. El
tema del déficit fiscal y su relacion con los desequilibrios del
sector externo de la economia y con la inflacion es un tema
amplio y complejo en si, cuyo tratamiento irla mas alla del
propdsito de este articulo. Otras razones de la devaluacién
pueden ser un diferencial de inflacién con los socios comerciales
del pais que torne insostenible el nivel dado de la tasa de cambio,
o la implementacién de una politica para hacer mas competitiva
las exportaciones del pais.

Expectativas sobre la inflacién

Cuando 1as empresas tienen que adoptar una decision
para fijar el precio de sus productos y prevén que sus
competidores subiran sus precios trataran de anticiparse y elevar
los propios. é¢Porqué? Imagine una empresa que fabrica zapatos:
esta empresa debe decidir qué precio cobrarles a las tiendas
detallistas por su producto. Si sobreestima el precio que cobraran
sus competidores en el futuro inmediato, perderd muchos
clientes. Si por el contrario, subestima el precio, la empresa
ganaré clientes pero incurrird en pérdidas considerables de sus



ingresos por venta. Asi, el precio éptimo que la
empresa deberia cobrar por su producto debe estar
cerca del promedio de los precios que proyectan sus
competidores. Por ejemplo, si las empresas proyectan
sus precios en funcién del comportamiento pasado
de la inflacién (expectativas adaptativas) cabe la
posibilidad de que sigan aumentando sus precios
aun cuando la demanda agregada se contraiga. Esto
es una de las causas de lo que se conoce como
persistencia inflacionaria, la cual compromete la
efectividad de las politicas para combatir la inflacion
y la viabilidad misma de las empresas que actlien
de esa manera.

Inflacion estructural

La existencia de poder monopolistico por parte
de muchas empresas posibilitaria aumentos de los
precios de sus productos por encima de los
determinados por mercados competitivos. Por su
parte, si los sindicatos tienen poder mediante el cual
pueden conseguir mejoras salariales en proporcién
superior a lo que haya aumentado la productividad
laboral, el sector de los trabajadores comenzarg a
recibir una mayor parte del ingreso nacional; el resto
de los receptores de rentas verdn reducida su
participacion y sdlo podran defender sus ingresos
mediante el aumento de los precios. Los trabajadores
responderan con mayores aspiraciones de salario u
otro tipo de beneficio, lo que desataria una espiral
precios-salarios. Similarmente, si en alguna clase de
empresas los incrementos en la productividad laboral
permiten conseguir mejoras salariales sustanciales,
los trabajadores del resto de las empresas trataran
de obtener las mismas mejoras mediante presiones
sindicales. Este tipo de proceso, en la medida en
que ocurra cada vez con mayor regularidad, también
puede ser una de las causas de la persistencia
inflacionaria, contraproducente para las politicas que
intentan propiciar la estabilidad.

En general, cualquiera que sea la causa primera
de una espiral inflacionaria, ella provocara una
reaccion en cadena en la que todos los factores estaran
implicados. Como el fendmeno observado, la inflacion,
se caracteriza precisamente por el alza sostenida del
precio de todos los factores, resultan realmente
polémicas las discusiones sobre el origen del
fenémeno.

Estudios empiricos para el caso
venezolano

Es interesante mencionar algunos estudios que
han tratado de explicar empiricamente al fendmeno
inflacionario en Venezuela. Por ejemplo, algunos
estudios presentan evidencias de que los costos de
los bienes importados, los costos laborales y el margen
sobre los costos unitarios son importantes para
explicar la inflacién. Sin embargo, en un analisis
econémico de datos anuales para el periodo 1952-
1981, se demuestra que las variables monetarias
no fueron significativas para determinar la variacion
de los precios (1). En ese mismo trabajo se efectud
un andalisis con datos trimestrales para el periodo
1969-1981 que indica que la inflaciéon estuvo
afectada principalmente por la inflacién externa y su
propia persistencia. Otros autores estiman un modelo
para el periodo 1970-1990, el cual revela gue a
partir de 1983 se comienza a gestar un proceso de
persistencia inflacionaria, asociada con el abandono
del régimen de cambio fijo en ese mismo afio (2). La
base monetaria y el tipo de cambio fueron los
principales factores que influyeron en el proceso
inflacionario durante el periodo 1989-1993 (3).
Basados en anélisis de datos trimestrales para el
periodo 1974-1990, surgen nuevas conclusiones
sobre una persistencia inflacionaria fundamental,
ademas del efecto de los precios importados sobre
los precios domésticos (4). Estudios del BCV
también sefialan que, para el periodo 1984-1994,
la inflacién se explicaba principalmente por su
persistencia, por el déficit fiscal interno y por las
presiones salariales (5). Igualmente, se ha estudiado
separadamente la inflacion de los bienes y los servicios
con datos trimestrales para el periodo (1986-2000).
La principal conclusidn fue que la brecha real incide
directamente en la inflacion de bienes mientras que
la brecha cambiaria la afecta de manera indirecta.
Por su parte, la brecha monetaria no influia sobre
ninguno de estos tipos de inflacién. Ademas, ambos
tipos de inflacién eran explicados por los salarios, el
tipo de cambio y su persistencia. Por su parte, el
gasto publico resulté relevante solamente para explicar
la inflacién de servicios (6).
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Diez anos, diez articulos

CONCURSO DEL BCVOZ ECONOMICO

EI BCVOZ Econémico cumplira diez afios de
existencia en febrero de 2006. Desde su
aparicion, esta publicacién ha tenido como
objetivo explicar temas financieros y econdémicos
asociados con la gestién del Banco Central de
Vene-zuela en un lenguaje accesible al publico
no especializado. La creciente participacién de
economistas del instituto emisor en la redaccion
de los articulos también abrié un espacio de
discusién entre especialistas, sin restar
importancia al perfil didactico y novedoso de la
publicacién.

Para celebrar una década de anélisis de la
actualidad econémica, el Grupo Editor del BCVOZ
Econémico y la Gerencia de Comunicaciones
Institucionales del BCV convocan a toda la
comunidad bancentralista y al publico general,
a un concurso de ensayos cortos que seran
publicados en una edicién especial. Este nimero
aniversario saldrg en febrero de 2006.

Este concurso tiene el objetivo de estimular
la difusion del conocimiento econdmico de una
manera sencilla y accesible a todos los sectores
de la sociedad. La edicién aniversario aspira a
contribuir con la consolidacion del BCVOZ
Econdmico como una referencia de consulta sobre
las materias basicas de caracter econémico que
tienen que ver con la banca central,
principalmente dirigido a un publico lego en la
materia y a estudiantes y profesionales que
desean refrescar conceptos.

Alguna de las bases concursales

1. Podran concursar profesionales que se
encuentren en el campo de las ciencias sociales
y humanisticas y personal del BCV (activo y
jubilado). Cada autor podra remitir mas de un
articulo.

2. Seran seleccionados hasta diez articulos para
ser publicados en la edicién aniversaria del
BCVOZ Econdmico, en febrero de 2006.

3. Se podra seleccionar méas de un articulo de
un mismo autor, pero en ese caso sélo se
otorgara un premio por autor.

4. Los autores de los trabajos seleccionados
recibiran, cada uno, un premio de Dos Millones
de Bolivares (Bs.2.000.000). En caso de que
un articulo esté firmado por mas de un autor,
el premio serd dividido en partes iguales entre
el nimero de autores.

5. Los trabajos enviados a concurso deberén:

a) Contribuir a la comprensién de la
dindmica de un banco central o de un
aspecto relevante de la economia
nacional. Se recomiendan las siguientes
areas: (1) Aspectos institucionales de un
banco central, (2) politica monetaria, (3)
politica cambiaria, (4) interrelacion de la
politica monetaria con otras politicas
econdmicas o coordinacién macroe-
condmica, (5) inflacién, (6) distribucion
de ingreso y pobreza en Venezuela, (7)
politica petrolera o el papel del petrdleo
en la economia venezolana, (8) analisis
para la comprensién de las estadisticas
econémicas y temas didacticos para la
interpretacién de los indicadores
econdémicos, (9) comercio internacional,
estructura de mercado, politica comercial
e industrial, (10) analisis sobre el
crecimiento econdémico y desarrolio, (11)
analisis relacionados con el sistema
financiero.

b) Ser inéditos y escritos en lenguaje
sencillo, comprensible para todo publico
y de amplia orientaciéon didactica.

6. La admision de originales cerrara el 15 de
septiembre de 2005.

7. El Jurado emitird un veredicto el 15 de

-octubre de 2005, en el marco de la celebracion

del 65 Aniversario del BCV. El anuncio saldra
publicado en la pagina web del BCV, en el
BCVOZ Econdmico y en avisos de prensa en
diarios de circulacién nacional.

Las bases completas del concurso de
ensayos del BCVOZ Econémico “Diez afos,
diez articulos”, estan disponibles en la pagina
web del instituto emisor: www.bcv.org.ve.



