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El BCV regula y supervisa
las tarifas y comisiones bancarias

EI Banco Central de Venezuela ha
adoptado desde el afio 2003 una serie de
medidas que establecen el limite maximo
y minimo de las tarifas y comisiones que pueden
cobrar las instituciones financieras por sus
préstamos y servicios.

El Directorio del BCV aprob6 en abril de
2006 una resolucién para compilar toda la
normativa que se encuentra vigente en esta
materia. Se trata de la Resolucién N° 06-04-02,
publicada en Gaceta Oficial N° 38.419, de fecha
18/04/2006, la cual incluye las medidas
adoptadas por la autoridad monetaria en los afios
2003, 2004 y 2005.

Esta disponible en la pagina web del instituto
emisor:

www.bcv.org. ve/ley/reso060402. pdf
Disposiciones

Para facilitar al publico la informacién sobre
las disposiciones gue hasta la fecha ha emitido
el BCV, se presentan a continuacién los aspectos
contenidos en la Resolucion N° 06-04-02,
clasificados por productos y/o servicios bancarios.

Los bancos, entidades de ahorro y préstamo
y demds instituciones financieras regidos por el
Decreto con Fuerza de Ley General de Bancos y
Otras Instituciones Financieras y demés leyes
especiales efectuaran cobros por concepto de
comisiones, tarifas o recargos para los siguientes
instrumentos: cuenta de ahorros, cuentas
corrientes, tarjetas de crédito, arrendamiento
financiero, microcréditos y créditos, de acuerdo
con las siguientes consideraciones:

g Cuenta de ahorros

No se puede efectuar cobro alguno por la
tenencia de cuentas de ahorro, asi como por
cualquier transaccién, operacion o servicio
efectuado respecto de dichas cuentas, cuando
éstas estuvieren directamente relacionadas con
las mismas. (Artfculo N° 1)

Sin embargo, aquellas transacciones,
operaciones o servicios adicionales solicitados por
el cliente, no estaran exentos del cobro de
comisiones, tarifas o recargos, atin cuando los
montos correspondientes sean cargados o
abonados a una cuenta de ahorros.
(Artfculo N° 1)

Sélo podran cobrar a partir de la segunda
emisién de la libreta en un afio. (Articulo N° 2)

Si la cuenta de ahorro permanece
inmovilizada por un periodo mayor a seis (6)
meses con un saldo inferior a un mil bolivares
(Bs. 1.000,00), el banco podréa cancelar la cuenta
y cobrar una comision equivalente al saldo
remanente. (Articulo N° 3)

No podran efectuar cobro alguno por
concepto de comisiones, tarifas o recargos
respecto a las cuentas de ahorro cuya apertura
haya sido ordenada por los tribunales de la
Republica Bolivariana de Venezuela. (Artfculo
N° 7)

Cuentas corrientes

No podran cobrar a las personas naturales
comisién por saldos minimos que excedan del

cero coma cinco por ciento (0,5%) de dichos
saldos minimos por mes. (Articulo N° 4)
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No se podré efectuar cobro alguno en los
siguientes supuestos:

a) Por cheques depositados, cobrados por
taquilla, dentro del horario bancario regular
establecido por el Consejo Bancario Nacional o
que sean procesados a través de la Cadmara de
Compensacion. Dicha prohibicién no se extiende
al cobro por concepto de devolucién de cheques
por falta de fondos.

b) Por el pago de cheques emitidos y/o
cobrados en plazas distintas de aquellas en las
que sus clientes mantienen la respectiva cuenta
corriente. (Artfculo N° 5)

No podran efectuar cobro alguno a los
beneficiarios de cheques devueltos. (Articulo
N° 6)

No podran efectuar cobro alguno respecto
a las cuentas corrientes cuya apertura haya sido
ordenada por los tribunales de la Republica
Bolivariana de Venezuela. (Articulo N° 7)

Tarjetas de crédito

Podran cobrar una comisién méaxima del
cinco por ciento (5%) por las operaciones de retiro
de efectivo contra tarjetas de crédito. (Articulo
N° 8)

Arrendamiento financiero

Podran cobrar una comisién maxima del tres
por ciento (3%), tanto por las operaciones de
compra de facturas, como por las operaciones de
arrendamiento financiero. (Artfculo N° 9)

Microcréditos

Los bancos de desarrollo cuyo objeto
exclusivo sea fomentar, financiar o promover las
actividades microfinancieras, podran cobrar por
los servicios no financieros definidos en el articulo
2 del Decreto con Fuerza de Ley de Creacion,
Estimulo, Promociéon y Desarrollo del Sistema
Microfinanciero, prestados a microempresarios,
una comision Unica de hasta un maximo de siete
coma cinco por ciento (7,5%) del monto del
crédito, la cual podra ser cobrada de forma
anticipada. (Artfculo N° 10)

Créditos

No podran exigir, como requisito para la
concesidon de créditos, la constitucion y mante-
nimiento de depdsitos no disponibles por parte
del cliente, durante el lapso de vigencia del referido
crédito. (Artfculo N° 11)

De igual forma, no podran condicionar el
otorgamiento de créditos a la compra de servicios
o productos de cualquier indole. Se entiende por
depésitos no disponibles por parte del cliente
durante el lapso de vigencia del respectivo crédito,
aquéllos que en tal condicién no sean
remunerados. (Articulo N° 11)

Se exceptian de lo establecido en el articulo
anterior, los siguientes servicios o productos:

a) Las pdlizas de seguro aplicables a la
adgquisicién de viviendas y de vehiculos.

b) Las pdlizas de seguro gue amparan los
riesgos de cosecha.

c) Las actividades relacionadas con créditos
otorgados para la construccién y supervisién de
construcciones, incluidos sus respectivos pagos.
(Artfculo N° 12)

Supervision

El Banco Central de Venezuela es el
responsable de hacer seguimiento a la evolucion
de las tarifas y comisiones cobradas por las
instituciones financieras, asi como a los ingresos
obtenidos por dichos cobros.

En este sentido, el BCV contribuye con la
proteccion de los usuarios en relacién con el cobro
de tarifas y comisiones, el manejo de reclamos y
la resolucién de conflictos.

Los usuarios pueden comunicarse con el
instituto emisor a través de:

www. bcv.org.ve/tarifas/contactenos.asp
Nuevo servicio informativo

El BCV ofrece ahora un servicio de
informacion a través de su pagina web
(www.bcv.org.ve/tarifas/) para que los usuarios
puedan conocer y comparar las tarifas y comi-



siones que cobran las instituciones bancarias por
los distintos servicios que prestan.

Esta seccién sera actualizada por las propias
instituciones financieras y fomentara la compe-
titividad en el mercado bancario, mediante la
promocién de la innovacién y la reduccién de
costos para el usuario.

De esta forma, el BCV asume plenamente
sus funciones y reafirma su compromiso de
continuar con el seguimiento y regulacion de las

tarifas y comisiones bancarias en procura del

mayor beneficio para los usuarios del sistema
financiero.

Actuacion histoérica

El objetivo fundamental del BCV consiste
en lograr la estabilidad de precios y preservar el
valor de la moneda. Para el adecuado
cumplimiento de este objetivo, una de sus
funciones es velar por el correcto funcionamiento
del sistema de pagos del pais y establecer sus
normas de operacién.

El sistema de pagos esta conformado por el
conjunto de normas, instrumentos, procedi-
mientos e instituciones que permiten que el
dinero circule en forma organizada, y se produzca
su transferencia entre los agentes econdmicos
del entorno.

Este sistema constituye una parte
fundamental de la infraestructura financiera y de
la economia de un pais o regién y su funcio-
namiento eficiente y seguro contribuye a la
efectividad de la politica monetaria, la estabilidad
financiera, la fortaleza de la confianza del publico
en los medios de pagos, y al buen funcionamiento
de la economia en general.

En el proceso de transferencia de recursos
entre los agentes econdmicos, el BCV tiene la
facultad de fijar las comisiones o recargos maxi-
mos y minimos causados por las operaciones
accesorias y los distintos servicios a los cuales
califique como relacionados tanto con las
operaciones activas como pasivas.

En este sentido, un antecedente de la
actuacién del BCV se registra en 1997, cuando
el emisor adopt6 la Resolucién N° 97-12-01 con

. el objeto de promover la sana competencia entre

las instituciones regidas por la Ley General de
Bancos y otras Instituciones Financieras.

Dicha resolucion tenfa por finalidad que las
operaciones pasivas y activas, asi como los
SErViCios por operaciones accesorias 0 conexas
que realizaran las instituciones regidas por la Ley
General de Bancos, fueran ofrecidas de modo
gue aseguraran al publico usuario el conocimiento
exhaustivo de sus particularidades.

En virtud de lo anterior, los bancos debian
mostrar las distintas modalidades de captacion
de fondos que ofrecian a los usuarios, con sus
respectivas tasas de interés, con expreso
sefialamiento en cuanto a si cada una de las
modalidades gozaba o no del amparo del Fondo
de Garantia de Depbsitos y Proteccién Bancaria,
asf como también la tasa de interés nominal de
referencia de las operaciones activas (pagarés,
sobregiros, financiamiento de las tarjetas de
crédito, préstamos hipotecarios, entre otros).

Las instituciones estaban obligadas a
anunciar en todas sus oficinas y en un lugar
visible al publico, el monto o porcentaje, seglin
el caso, de las comisiones y recargos por los
Servicios y operaciones conexas 0 accesorias que
usualmente realizaban y ademas, se implement6
la Tasa Efectiva Anualizada (TEA), la cual
consideraba las comisiones cobradas por los
bancos.

Cabe destacar que el BCV quedd
explicitamente facultado para fijar las comisiones
0 recargos maximos y minimos causados por las
operaciones activas o pasivas y, las que califique
como relacionadas, directa o indirectamente, con
las mencionadas operaciones.

En uso de tal facultad el instituto emisor
aprob6 las resoluciones anteriormente descritas
sobre el cobro de comisiones vy tarifas a las
operaciones activas y pasivas.
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Breves notas relativas al funcionamiento del Sistema
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de Informacién Central de Riesgos (SICRI)

Introduccién

La estabilidad financiera estad presente
cuando el sistema financiero cuenta con las
siguientes caracteristicas: “1) facilita la asignacion
eficaz de los recursos econdémicos, tanto
geogréaficamente como en el tiempo, asi como
otros procesos financieros y econémicos (como
ahorro e inversion, préstamo y endeudamiento,
creacion y distribucién de liquidez, fijacion del
precio de los activos y, en Ultima instancia,
acumulacion de riqueza y crecimiento de la
produccién); 2) evallia, valora, asigna y gestiona
los riesgos financieros, y 3) mantiene su capacidad
para desempenfar estas funciones esenciales
incluso cuando se enfrenta a shocks externos
0 a un aumento de los desequilibrios”. (Schinasi,
2005). En tal sentido, una buena supervision
bancaria y financiera en general, si bien no es la
Unica condicién para que exista estabilidad
financiera, contribuye decididamente a su
consolidacién.

La orientacién internacional que se viene
aplicando sobre la materia estd dada por una
revision y control de los riesgos que presenta la
actividad financiera. Es asi como los reguladores
deben utilizar las herramientas técnicas
normativas, contables y reglamentarias que les
permitan identificar, cuantificar y establecer medios
de mitigacién adecuados de los riesgos.

En tal sentido, las bases de datos sobre los
créditos y otras obligaciones similares otorgadas
por las instituciones bancarias, son un
instrumento muy Util para alcanzar dicho objetivo,
por lo que la mayoria de los paises con sistemas
financieros medianamente desarrollados las
utilizan.

La finalidad de compilar y evaluar en forma
metoddica la base de datos sobre los riesgos
crediticios se puede resumir en dos enunciados:

COORDINADOR TECNICO
UNIDAD DE ANALISIS DEL MERCADO FINANCIERO (UNAMEF)

- Otorga a los supervisores una medida
adecuada y oportuna de los riesgos
implicitos en la actividad crediticia de las
instituciones, con lo que puedan identificar
los casos que tendrian repercusién en la
sostenibilidad particular de un banco o inclu-
sive en la estabilidad del sistema financiero
en general.

- Permite que las instituciones oferentes de
crédito cuenten con la informacién opor-
tuna sobre el nivel global del riesgo de los
clientes o potenciales clientes.

El alcanzar ambos objetivos determina la
posibilidad de que se otorguen mejores créditos,
con lo que se coadyuva a un crecimiento de los
sectores favorecidos y, consecuentemente, se
apuntala la economia del pais de que se trate.

I. Ventajas para la supervision del uso
de las bases de datos sobre los riesgos
de crédito

La utilizacién de las bases de datos sobre
los riesgos crediticios permite que los supervisores
del sistema puedan crear indicadores de
concentracion de riesgo y fondos propios,
porcentaje de exposicion y otros mas, de forma
tanto individual como para el sistema, lo que
facilita el analisis de la situacién de la cartera de
préstamos de cada entidad crediticia.

El supervisor también puede realizar un
seguimiento de la dindmica de la cartera de
crédito, es decir, valorar la contribucion al riesgo
de las nuevas operaciones realizadas por la
institucion, lo que refleja posibles aumentos de
la fragilidad financiera.

Adicionalmente, facilita el seguimiento extra
situ de las entidades; la obligatoriedad de declarar
los impagos ocurridos, propende a que las



instituciones financieras mantengan la calidad
de la informacién suministrada y proporciona un
elemento bésico para la correcta valoracién del
riesgo en que incurre cada entidad bancaria, al
poder compararlo con lo informado por el resto
de entidades, en los casos de acreedores
comunes.

Il. Ventajas para las instituciones
financieras del uso de las bases de
datos sobre el riesgo crediticio

Los mercados de crédito casi siempre
presentan un cierto grado de asimetria de
informacién entre prestatarios y prestamistas: los
prestatarios o sujetos de crédito tienen mejor
informacion sobre su disposicién o capacidad de
pago que los oferentes de crédito.

Cuando los prestamistas no pueden
distinguir entre buenos y malos sujetos de crédito,
a todos se les cobra una tasa de interés que
refleja el promedio de riesgo del universo de
créditos otorgados. Este precio es mayor que el
que estan dispuestos a pagar algunos sujetos de
créditos de bajo riesgo, por lo que deciden no
contratar créditos, lo que reduce la base de
demandantes de créditos de bajo riesgo y tiende
a elevar aln mas la tasa de interés promedio
que se cobra a los prestatarios que se quedan en
el mercado.

La situacién descrita, que fue explicada por
Stiglitz y Waus y denominada “el problema de
seleccion adversa”, deja ver por qué la existencia
de mas informacién hace que los mercados de
crédito funcionen mejor.

Ademaés del problema de seleccién adversa,
los mercados de crédito estan sujetos al
denominado “riesgo moral”, es decir, el incentivo
que tiene el prestatario a incumplir sus
compromisos de pago una vez que se le ha
otorgado el crédito, a menos que su incum-
plimiento tenga consecuencias. Una vez que las
personas saben que su historial crediticio va a
quedar registrado en base de datos, tienden
a evitar este tipo de comportamiento oportunista.

Los incentivos de los oferentes de crédito
a compartir informacién de deudores referente
a su experiencia de pago, las obligaciones

actuales y su nivel general de exposicion,
aumentan con el incremento del tamano del
mercado de crédito y el nimero de oferentes de
crédito, la movilidad y la heterogeneidad de los
deudoresy con los avances y reducciones de costo
de las tecnologias de informacion.

La movilidad y diversidad de los deudores
reduce la probabilidad de que un prestamista
pueda fijar precios competitivos por los créditos
que ofrece al basarse exclusivamente en su
experiencia.

Sin embargo, también existe la posibilidad
de que los oferentes no compartan la informacién
con otros oferentes. Esta situacién obedece al
temor por una competencia mas intensa en el
mercado, debido a que a mayor nivel de infor-
macién pueden los otorgantes rivales de crédito
distinguir a sujetos de alto y bajo riesgo.

Por eso es recomendable que la informacién
registrada en las bases de datos incluya tanto la
data positiva como la negativa, para permitir que
los bancos conozcan todo el universo de
potenciales clientes y no sélo tengan el alerta de
los méas riesgosos.

I!I. Las basqs_ Qe datos sobre _Io_s
riesgos crediticios y la supervision
bancaria a través de Basilea Il

El objetivo de Basilea Il es permitir que las
entidades utilicen sus propios modelos de
medicion del riesgo de crédito para determinar el
capital minimo regulatorio, siempre y cuando
hayan sido previamente validados por el
supervisor bancario.

Los supervisores, por ende, deben procurar
conocer las actividades, y las herramientas con
las cuales las operacionalizan las instituciones
crediticias. Es asi como el supervisor debe conocer
a fondo y validar la idoneidad de los sistemas de
control de riesgo que implementen las
instituciones financieras, especialmente los
destinados a determinar:

1. Probabilidad de impago de los clientes
bancarios.

2. Probabilidad de la pérdida en caso de
impago.
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3. Exposicién en el momento de impago.

En tal sentido, la literatura especializada ha
identificado la informacién minima con la que
debe contar el supervisor para la evaluacion de
los riesgos en los que incurre la institucion
financiera. Segun Basilea Il, dicha informacion
est4 referida a las caracteristicas de los créditos,
asi como al comportamiento como pagador del
cliente y a las condiciones del sector econémico
en el cual se desenvuelve el receptor del
préstamo; puede asi obtenerse o derivarse la
mayoria de la informacion a través de las bases
de datos de crédito, por lo que se potencia la
importancia de esa herramienta.

IV. La supervisién bancaria
y la estabilidad financiera

El sistema financiero, a través de su papel
de intermediario, permite gue se realice el proceso
de asignacién del ahorro al financiamiento de la
economia, incluidos los proyectos de inversién,
para lo que debe adecuar las preferencias de las
unidades que ahorran a los perfiles de riesgo, de
rentabilidad y de liquidez que ofrecen los
demandantes de esos recursos, lo que a su vez,
amerita evaluar la calidad crediticia de estos
Gltimos y su disposicion de recursos suficientes
para cumplir oportunamente las obligaciones
asumidas con los ahorristas. Por la esencia de su
funcion, las entidades que conforman el sistema
financiero estan expuestas a riesgos, y el manejo
adecuado de los mismos es un aspecto esencial
para la estabilidad y el crecimiento de la
economia.

Para un adecuado control de los riesgos los
responsables de la supervision bancaria deben
velar por que existan:

- Politicas que permitan evitar que la economia
se vean impactadas por variantes del
entorno.

- Normas que permitan el funcionamiento
eficiente de los mercados.

- Bancos e instituciones financieras solventes
y bien capitalizadas.

- Adecuadas regulaciones del sistema
financiero.

Al mismo tiempo y, para poder realizar
adecuadamente sus funciones, los supervisores
bancarios deben tener la capacitacion, autoridad
y herramientas para prevenir, detectar y resolver
situaciones criticas en forma temprana y oportuna.

Una vez revisada la importancia para una
efectiva supervision bancaria y de contar con
herramientas que informen sobre la realidad
crediticia del sector bancario, es conveniente
evaluar la situacion de este aspecto en Venezuela.

V. El Sistema de Informacion Central
de Riesgos (Sicri) y la supervision
bancaria en Venezuela

El Sistema de Informacién Central de Riesgo
(Sicri) centraliza la informacién financiera
relacionada con las obligaciones que las personas
naturales y juridicas mantienen en caracter de
deudor principal o como garante, fiador o avalista
con los bancos, instituciones financieras y demés
integrantes del sistema financiero, para fines
estadisticos, de control y verificacion de los niveles
de riesgo del sistema financiero nacional.

La justificacion de su existencia estéd dada
por el entendido de que al contar las instituciones
financieras con un nivel adecuado de informacién
sobre el historial crediticio de los clientes, les
permitird hacer una mejor seleccion de los
receptores de los préstamos con lo que se genera
un circulo de expansion de la inversion, la
produccion, el crecimiento econémico, el ingreso
nacional y, por ende, el ahorro y el bienestar de
la colectividad en general.

En tal sentido, el Banco Central de
Venezuela, en un principio y, posteriormente, la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones
Financieras (Sudeban) desde 1997, han puesto
a disposicién de la totalidad de las instituciones
financieras ese servicio, recopilado indivi-
dualmente por cada establecimiento financiero.

Cabe sefialar que el 16 de diciembre de
2005 la Sala Constitucional del Tribunal Supremo
de Justicia prohibi6 a los bancos y las entidades



de ahorro y préstamo acceder a la data contenida
en el Sicri, hasta tanto se determine si el actual
funcionamiento del Sicri vulnera la privacidad,
intimidad y confidencialidad de los ciudadanos.

En febrero de 2006, la Superintendencia
de Bancos y Otras Instituciones Financieras
(Sudeban) presentd un proyecto de Resolucién
relativa a las Normas de Funcionamiento del
Sistema de Informacién Central de Riesgos (Sicri),
cuyas caracteristicas esenciales son:

- EI proyecto de Resolucién no contempla en
forma expresa la funcién del Sicri como
sistema de evaluacién del nivel de riesgo
por parte de las instituciones financieras de
sus clientes y potenciales clientes, por o
que queda definida sélo la funcién de
seguimiento de la Sudeban a los niveles de
riesgo de las instituciones financieras.

- El proyecto de Resoluciéon no permite que
los clientes bancarios puedan requerir de
las instituciones financieras el uso que
hacen de su informacién crediticia. Tal como
lo contempla el articulo 28 de la
Constitucién de la Republica Bolivariana de
Venezuela. “Toda persona tiene el derecho
de acceder a la informacién y a los datos
que sobre si misma o sobre sus bienes
consten en registros oficiales o privados...”.

Por tales razones se considera
recomendable revisar y establecer el criterio sobre
los aspectos que modifican la naturaleza de la
central de riesgo:

- Herramienta de evaluacién de riesgo de los
clientes bancarios (el otorgar a las orga-
nizaciones de crédito privados la misién de
suministrar la informacién crediticia a las
instituciones financieras no parece recomen-
dable en el caso de Venezuela dado el alto
nivel de concentracién de la misma en pocos
bancos, lo que generaria la asimetria de los
grandes grupos de no compartir la
informacioén con los deméas bancos).

- Transparencia al publico y a las instituciones
crediticias.

- Informacién sistematica, integral y oportuna
al plblico usuario del sistema crediticio.

- Permanencia de la informacién negativa para
los clientes bancarios en la base de datos
del Sicri.

Por lo que se recomienda a los involucrados
en la reforma que se adelanta del Sicri considerar
la tendencia de la experiencia internacional aqui
esbozada, para incorporarla en las normas de
funcionamiento de la central de informacién de
riesgo del pals.
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condiciones econdémicas para el afo
2006, muestran que en un contexto
interno y externo favorable y de
coordinacién efectiva de las acciones de
politica fiscal, cambiaria y monetaria, se
mantendrd una tasa de crecimiento
significativa y sostenida de la actividad
econdmica y se seguird avanzando en la
reduccién de la inflacién y la pobreza,
conforme a las metas oficiales de
crecimiento del PIB real y de inflacion
anunciadas en el Acuerdo Anual de
Politicas 2006. En este contexto, el

instituto adoptaré las medidas de politica
monetaria necesarias con el fin de
combatir las presiones inflacionarias que
pudiesen presentarse, para lo cual
mantendrd un seguimiento continuo de
un conjunto amplio de indicadores
(monetarios, fiscales, cambiarios, de
precios, actividad econémica y sociales)
que le permitan ajustar oportunamente
los instrumentos a su disposicién. Todo
ello enmarcado dentro de la coordinacion
de politicas fiscal, cambiaria y monetaria
consagrada en la Constitucién y las Leyes
de la Republica.

Banco Central modifica
régimen de encaje

El Banco Central de Venezuela, luego
de evaluada las perspectivas del segundo
semestre de 2006, acordé establecer un
encaje del 30% sobre la variacién que la
banca registre en sus depésitos e
inversiones cedidas (certificados de
participaciones) en moneda nacional a
partir del 14 de julio de 2006.

El saldo de los depositos y otras
obligaciones hasta esa fecha sigue sujeto
a un encaje del 15%. Por otra parte, el
saldo de las inversiones cedidas hasta el
14 de julio mantendra un esquema gradual
de aplicacién del encaje, con un coeficiente
actual de 7,5%, que continuara incremen-
tandose en 0,5% mensualmente.

Con esta medida el instituto emisor
busca evitar que los posibles incrementos

que ocurran en la liquidez en lo que resta
del ano incidan negativamente en la senda
de abatimiento de la inflacion.

Dado que esta medida sdlo se aplica
sobre el crecimiento de las captaciones,
no tiene efectos sobre las operaciones que
la banca ha realizado antes de la fecha
antes senalada. |gualmente no se espera
un efecto mayor sobre las tasas de interés
0 sobre la actividad crediticia.

Cabe destacar que con esta medida
el Banco Central de Venezuela senala su
voluntad de propiciar las condiciones
adecuadas para que se mantenga la
reduccién de la inflacién, con lo que
coadyuva asi al crecimiento econédmico
que vive el pais.



